
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. 
(Cifras en miles de pesos) 

Cardif México Seguros de Vida S.A. de C.V. 
Paseo de las Palmas 425, Piso 5, Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11000, Ciudad de México.  
Tel. +52(55)2282 2000, Fax +52(55)2282 2001, www.bnpparibascardif.com.mx 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cardif México Seguros de Vida S.A. de C.V. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2019 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. 
(Cifras en miles de pesos) 

Cardif México Seguros de Vida S.A. de C.V. 
Paseo de las Palmas 425, Piso 5, Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11000, Ciudad de México.  
Tel. +52(55)2282 2000, Fax +52(55)2282 2001, www.bnpparibascardif.com.mx 

 
 
 
En cumplimiento a la Circular Única de Seguros y Fianzas, se presentan las notas de revelación a los 
estados financieros de la institución Cardif México Seguros de Vida, S.A. DE C.V. 
 
Se da a conocer al público en general el informe de las notas de revelación “Notas de Revelación a los 
Estados Financieros”. 
 
Disposición 23.1.14. Fracción VI 
 
A) Supuestos de inflación y tipo de cambio empleados en la valuación de activos, 
pasivos y capital. 
 
Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflación”, a partir del 1 de enero de 2008 la 
economía mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflación acumulada de 
los últimos tres años inferior al 26% (límite máximo para definir que una economía debe considerarse como 
no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendió el reconocimiento de los efectos de la inflación 
en la información financiera. 
 
A continuación, se presentan los porcentajes de la inflación, según se indica: 
 

 
 
Al cierre de diciembre 2019 y 2018 la Institución no realizó ningún evento que afecte la valuación de activos, 
pasivos y capital. 
 
 
Tipo de Cambio empleado en la valuación. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el valor de la UDI asciende a $6.399018 y $6.226631 pesos, 
respectivamente.  
 
Fuente utilizada: Banco de México. 
 
B) Importancia relativa. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen eventos que por su importancia relativa afecten los activos, 
pasivos y capital de la institución. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 la calificadora HR Ratings otorgó a la Institución la calificación HR 
AAA, en ambos años, con perspectiva estable. 
 
C) Inversiones 
 

Las inversiones en valores incluyen inversiones en títulos de deuda y de capital, y se clasifican de acuerdo 

con la intención de uso que la Institución les asigna al momento de su adquisición, así como la capacidad 

financiera o habilidad para mantener la inversión, en: 

2019 2018

Del año 2.83% 4.83%

Acumulada en los últimos tres años (sin considerar año base) 15.69% 10.36%

Acumulada en los últimos tres años (considerando año base) 15.09% 15.69%

31 de diciembre de
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 Títulos con fines de negociación: Son aquellos que la Administración adquiere con la intención 

de cubrir siniestros y/o gastos de operación y, por tanto, de negociarlos en un corto plazo. 

 Títulos para conservar a vencimiento: Son aquellos que la Administración tiene la intención y la 

capacidad financiera para mantenerlos a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez y sin que 

existan limitaciones legales o de otra índole que pudieran impedir dicha intención.  

 Títulos disponibles para su venta: Son aquellos que la Administración tiene una intención distinta 

a una inversión con fines de negociación y de conservar a vencimiento, en los cuales se pueden 

obtener ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado y no sólo mediante de los 

rendimientos inherentes a los mismos. 

Inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se valúan a su valor razonable, 

el cual representa la cantidad por la cual puede intercambiarse un activo financiero entre partes 

interesadas, dispuestas e informadas en una transacción de libre competencia. Este valor razonable 

se determina, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de 

precios independiente, como se describe en los siguientes párrafos. Véase Nota 5. 

El proveedor de precios es un especialista en el cálculo y suministro de precios para valuar carteras 

de valores, autorizado por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

Las operaciones con instrumentos financieros se registran en la fecha de su concertación, 

independientemente de la fecha en que se liquidan, por lo que en esos casos se registra la cuenta 

por cobrar o por pagar correspondiente. 

D) Transferencia de categorías 
 
1.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución la institución no realizó transferencias entre categorías. 
 
2.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no tuvo cambios en la clasificación de los títulos. 
 
3.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no se reclasificó ningún título. 
 
Clasificación de inversiones 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en valores se clasifican como se muestra a 
continuación: 

 

 
 
 
 

Incremento Incremento

(decremento) Deudor (decremento) Deudor

por valuación por por valuación por

Importe de valores intereses Valor total Importe de valores intereses Valor total

GUBERNAMENTALES

Disponibles para la venta: 759,305$         15,976$           8,408$            783,689$         529,327$         (2,966)$           8,879$            535,240$         

EMPRESAS PRIVADAS TASA FIJA

Disponibles para la venta 151,767$         (492)$              1,364$            152,639$         190,769$         (4,497)$           1,519$            187,791$         

EMPRESAS PRIVADAS TASA

VARIABLE

Con fines de negociación 182,848$         3,064$            185,912$         341,869$         7,631$            349,500$         

Cifras totales 1,093,920$      18,548$           9,772$            1,122,240$      1,061,965$      168$               10,398$           1,072,531$      

2019 2018
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Las inversiones en valores están sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse 
a las mismas están relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, 
los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado. 
 
El plazo promedio de las inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de 2.06 y 1.64 años, 
respectivamente. 
 
La Administración monitorea en forma recurrente su portafolio de inversión para reconocer en forma 
oportuna cualquier posible deterioro sobre dichas inversiones. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y a la 
fecha de emisión de los estados financieros dictaminados, la Administración no tiene conocimiento de 
eventos posteriores al cierre del ejercicio que deban ser revelados. 
 
Durante los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Institución: 
 
a. No tuvo algún evento relevante que haya afectado la valuación de las inversiones. 
b. No realizó alguna transferencia de títulos entre categorías, por lo que no hay alguna pérdida o 

ganancia no realizada que haya afectado no realizó alguna reclasificación entre categorías de 
clasificación de los instrumentos. 

c. No realizó operaciones financieras derivadas. 
 
E) Disponibilidad 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este rubro está representado principalmente por depósitos bancarios 
en cuentas de cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata, en 
moneda de nacional, los cuales se presentan a su valor nominal más intereses devengados no cobrados, 
que es similar a su valor de mercado. 
 
La disponibilidad al cierre de diciembre de 2019 y 2018, representan el 3.80% y 0.79% respectivamente, 
con relación al activo total y no cuenta con algún tipo de restricción legal en cuanto a su disponibilidad. 
 
F) Restricción legal 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existe restricción en la disponibilidad de las cuentas bancarias. 
 
G) Instrumentos derivados 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no realizó operaciones con instrumentos financieros 
derivados. 

 
H) Composición DXP 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la integración del deudor por prima se muestra a continuación: 
2019 

 
 
 

Al 31 de diciembre de

Ramo 2019 % 2018 %

Vida 283,660$           97.12                164,969$           98.00                

Accidentes y enfermedades 8,419 2.88                  3,370 2.00                  

292,079$           100                   168,339$           100
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el deudor por prima representa el 13.92% y 10.40 % con respecto al 
activo total. 
 
I) Primas por cobrar de fianzas expedidas 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no tiene primas por cobrar de fianzas expedidas. 
 
J) Deudores por responsabilidad de fianzas 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no tiene deudores por responsabilidad de fianzas 
 
k) Operaciones con reaseguradores y reafianzadores. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos con instituciones de seguros son los siguientes: 

 

 
 
A continuación, se presenta una integración de los principales resultados derivados de las operaciones 
con reaseguradores: 
 

 
 
 
Antigüedad de la cuenta corriente con reaseguradores 
 
Al 31 de diciembre de 2019 la institución no tiene registrado estimación para cuentas por cobrar a 
instituciones de reaseguro. 
 
 
 

Reaseguro Tomado

Institución 2019 2018 2019 2018

SUMMA 292$              77,303$         -$                   21,284$         

Seguros Banorte 1,198 2,936

1,490$           80,239$         21,284$         

Reaseguro Cedido

Institución

ABIC 336               

RGA Reinsurance Company 216,289        

-$                   -$                   216,625$       -$                   

1,490$           80,239$         216,625$       21,284$         

AcreedorDeudor

Cuenta corriente

Institución 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Reaseguro tomado

Summa 135,352$         259,384$         5,165$            9,951$            247,310$         205,276$         

Seguros Banorte 12,387 14,300 4,955 5,720 2,320 1360

147,739$         273,684$         10,120$           15,671$           249,630$         206,636$         

Reaseguro cedido

Seguros RGA 449,036$         3,161$            (127,383)$        -$                   54,581$           3,784$            233$               190$               

Primas Comisiones Siniestros

Costos de cobertura

por reaseguro
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L)Operaciones con reaseguro financiero. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no ha celebrado contratos de reaseguro financiero. 
 
M) Operaciones de cartera riesgos técnicos. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no ha realizado trasferencias de porcentajes de 
operaciones del riesgo técnico de su cartera al mercado de valores. 
 
N) Inversiones que represente más del 3% del portafolio. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución presentó los siguientes montos de la inversión, que 
representan el 3% o más del valor del portafolio total de inversiones. 
 

 
 
O) Deudores 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existe deudor alguno que supere el 5% del total del activo. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, deudores diversos representa el 2.60% y 4.03% respectivamente del 
total del activo. 
 
P) Bienes Adjudicados 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no se realizaron adjudicaciones de bienes. 
 
 
Q) Asuntos pendientes de resolución 
 
Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la institución no tiene asuntos pendientes por resolver que pudieran 
originar un cambio en la valuación de activo, pasivo y capital reportados. 
 
R) Plan de remuneración por retiro laboral 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no cuenta con remuneraciones por retiro laboral. 
 
S) Contratos de arrendamiento financiero 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no celebro contratos de arrendamiento financiero. 
 
 
 
 
 

Costo de Valor de Costo de Valor de

Emisora Serie adquisición mercado % Emisora Serie adquisición mercado %

BNMGUB1 M0-A 175,785$            177,391$            16% BNMGUB1 M0-A 334,807$            341,560$            32%

BONOS 210610 79,835 79,732 7% BONOS 191211 49,513 48,549 5%

BONOS 211209 128,558 131,629 12% BONOS 210610 41,229 38,382 4%

BONOS 220609 189,005 198,772 17% BONOS 220609 207,983 206,617 19%

BONOS 231207 88,169 89,744 8% BONOS 190328 46,354 49,018 5%

BONOS 240905 82,539 84,131 8% CETES 190131 94,377 99,311 9%

BONOS 260305 55,006 54,918 5% CETES 19-mar 33,020 33,054 3%

CETES 200116 96,021 99,677 9% UDIBONO 190613 64,648 68,141 6%

Otras inversiones 199,001 206,246 18% Otras inversiones 190,034 187,899 17%

1,093,919$         1,122,240$         100% 1,061,965$         1,072,531$         100%

2019 2018
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T) Emisión de obligaciones subordinadas y otros títulos de crédito 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no emitió obligaciones subordinadas o cualquier otro título 
de crédito. 
 
U) Información relativa a las actividades interrumpidas 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no ha tenido actividades interrumpidas que afecten los 
estados financieros de la misma. 
 
V) Hechos posteriores 
 
La institución no presenta hechos posteriores que pudieran modificar significativamente los activos, 
pasivos y capital. 
 
De acuerdo con la legislación vigente, las autoridades hacendarias tienen la facultad de revisar hasta los 
cinco ejercicios anteriores a su inicio de facultad de revisión, cualquier declaración anual presentada en 
dicho plazo pudiera generar diferencias en impuestos derivados de los distintos criterios de interpretación 
de las disposiciones fiscales entre la Institución y las autoridades hacendarias, en caso de la eventual 
revisión de las declaraciones de impuestos por la Institución. 
 
W) Impuestos a la utilidad 
 
El ISR del periodo se calcula aplicando la tasa del 30% sobre el resultado fiscal. En 2019 la Institución 
determinó una utilidad Fiscal de $ 21,355. Mientras que en 2018 la Institución determinó una perdida fiscal 
de $85,267. El resultado fiscal difiere del contable, principalmente por aquellas partidas que en el tiempo 
se acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y fiscales por el reconocimiento de los 
efectos de inflación para fines fiscales, así como de aquellas partidas que solo afectan el resultado contable 
o el fiscal. 
 
El ISR del ejercicio, reconocido en resultados se integra como se muestra a continuación: 
 

 
 
 
Las principales diferencias temporales sobre las que se reconoció el ISR diferido son las siguientes: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2019 2018

ISR diferido 84,208$             (14,506)

Total de impuestos a la utilidad según el estado de resultados 84,208$             (14,506)$            

Año que terminó el

31 de diciembre de
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A continuación, se muestra el ISR diferido reconocido fuera de los resultados del ejercicio, en el RI: 
 

 
 
Cuentas de orden: 
 
Las cuentas de orden se integran por los siguientes conceptos: 
 

 
 
Las pérdidas fiscales se integran de la siguiente manera: 
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X) Información relativa a salvamentos. 
 
Al cierre del ejercicio 2019 y 2018, la institución no presenta salvamentos. 
 
Y) Operaciones análogas y conexas. 
 
Al cierre del ejercicio 2019 y 2018, la institución celebró operaciones análogas y conexas. 
 
Z) Partes relacionadas 
 
Los principales saldos con partes relacionadas se muestran a continuación: 
 

 
 

Las principales transacciones celebradas con partes relacionadas son: 

 
 
 

2019 2018

Activo

Cardif México Seguros Generales, S. A. de C. V. -$                       461$                  

CETELEM  11,896 16,513

11,896$             16,974$             

Pasivo

CETELEM 10,393$             20,151$             

Cardif México Seguros Generales, S. A. de C. V. - -

BNP Paribas Cardif Servicios y Asistencias Ltda 1,226 -

Cardif Servicios, S. A. de C. V. 827 2,657

Cardif LTDA 1,446 3,619

Regional HUB Brasil 4,580 -

BNP Paribas Procurent Tech - -

BNP Paribas RCC - 2,336

GIE BNP Paribas Cardif 2,027 3,584

20,499$             32,347$             

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Ingresos:

CETELEM  

Ingreso por primas 156,461$           34,118$             

Egresos:

Cardif Servicios:

Servicios profesionales 117,183$           18,077$             

Servicios TMK 4,567 3,804

Arrendamiento de inmuebles y mobiliario y equipo 3,051 720

124,801 22,601

Cardif México Seguros Generales, S. A. de C. V.:

Prestación de Servicios 6,745 2,622

Arrendamiento de inmuebles y mobiliario y equipo - 48

6,745$               2,670$               

Año que terminó el

31 de diciembre de
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Los principales egresos celebrados con partes relacionadas son 

 
 
AA) Coaseguro 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no celebró operaciones con coaseguro. 
 
AB) Nota de revelación por Cambios regulatorios. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no presentó cambios regulatorios en la nota de revelación 
que pudieran afectar significativamente las cifras de los estados financieros. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2019 2018

CETELEM  

Uso de instalaciones (UDIs) 56,521$             11,915$             

Siniestros 51,376 38,999

Otras prestaciones

107,897 50,914

GIE BNP Paribas Cardif:

Honorarios profesionales 4,462 1,030

BNP Paribas Procurement Tech:

Licencias y derechos de uso de programas computacionales 449                   7,596

BNP Paribas Cardif Servicios y Asistencias Ltda:

Asesoría y consultoría 7,572 13,488

Cardif LTDA:

Regional HUB Brasil 9,083 26,462

Licencia y mantenimiento PIMS 5,317 3,983

14,400 30,445

Total egresos 134,780$           128,744$           

Año que terminó el

31 de diciembre de


